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گزارش تحلیل بنیادی

سیناشرکت پتروشیمی بوعلی 

1402شهریور 



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیتت ختود را ازتاز کترده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

حاضر مدیریت صنددق  رنرمایگ اری س رنیام این شرکت در حال . است

و صتددو  میلینا ر وومنان300هناس بو ریرین بنا انا ا ی  د ری یین 

میلیارد تومان را 2۰های اختصاصی بازارگردان سورین با خالص ارزش دارایی

.برعهده دارد

گتااری در ایتن صتددو در ادامه اطلاعات صددو  بورسیران و نحوه سرمایه

.امده است



معرفی صندوق سهامی بورسیران

ونرین ورین ق بنا رناب گآغا  بگ کا  کرر ق یک  ی  قدیم ۱3۸۸صددق  ریام  بو ریرین فعا یت اور  ی ی  ویرماه 

ن باشد کگ مدیریت یین صددق  هموی ه ر  ونشد بنوره یرنت ونا بنا ره  یینهاس ریام  با ی  ررمایگ م صددق 

.صددق   ی بالاور ی  شااا کل ق وو م موجور ر  کشو  ییجار نماید

ددق  باشد ق اا ا ی  د ری یی  هاس صحاضر بر عیده شرکت ربداررین رو ین م مدیریت یین صددق  ر  حال

. میلیا ر وومان نیز فریور  فتگ یرت300هم یکدون ی  

ر صندس ی  یبتندیس 3،۸00ر  یف   بلددمدت، جارقس رور مرکب ر  صددق  بو ریرین، با وح ق با ره  بنی  ی  

. وأریس واکدون، شگفت  آفریده یرت

نسبت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تصاعدی

به تورم رشد دهید

اری س بگ آر س  یر مریجعگ فرماییدجیت ررمایگ

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

02۱۸۸۷۱۴۷0۴-6: وماس ق مشاق ه 

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 18.1%17.59روز گذشته180

% 36.82% 46.83روز گذشته365

% 20620.31% 38850.93بازدهی از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


یناتحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی بوعلی س

(بوعلی)



(Toluene)تولوئن صنعت آروماتیک

نیز معروف هستدد، از جمله سته متاده یایته صتدعت BTXسه ترکیب بدزن، تولوئن و زایلن که به اختصار به 

میلیتون تتن از ایتن متواد ستارنه در صتدعت ۱2۰یتروشیمی محسوب می گردند که جمعا چیتزی در حتدود 

.یتروشیمی تولید و مصرف می شوند

و  Catalytic Reformingمدابع اولیه جهت تولید اروماتیت  هتا عبارتدتد از فرایدتدهای تبتدیا کاتالیستتی

الیستتی بته طتور فرایددهای تبتدیا کات. همچدین بدزین ییرولیز تولیدی در واحدهای کراکیدگ با بخار می باشد

راکیدگ با بخار روش ک. معمول در یاریشگاه های نفت خام جهت تولید بدزین با عدد اکتان بار استفاده می شود

تفاده از خوراک نیز به مدظور تولید الفین های سب  از جمله اتیلن مورد استفاده قرار می گیرد که در صورت اس

 Pyrolysisهای مایع در این واحدها، محصول جانبی و زدتی از اروماتیت  هتا تحتت عدتوان بدتزین ییرولیتز 

Gasolineتولید می شود که می توان ترکیبات بدزن، تولوئن و زایلن ها را از ان استخراج نمود.

ه بتا شتعله زرد  ی   مایع  بی رنگ،  سمی،  سرطان زا،  قابا اشتعال و  با  بوی  شیرین که  سرعت  تبخیر  بتاریی  دارد کت

.رنگ همراه با دوده می سوزد

این مایع . اده می شودتولید صدعتی گروهی از مواد ماندد یلی استایرن، رستی  مصدوعی و نایلون استفاین مایع در 

.در تهیه شویدده ها و رنگ ها نیز به کار می رود

(Benzene)بنزن 

لول در اب است این مایع شفاف بی رنگ و مح. تولوئن یا متیا بدزن، ی  هیدروکربن اروماتی  معطر می باشد

ر صتدایع این ماده به عدوان حلال د. تولوئن به طور طبیعی در روزن کاج وجود دارد. و رایحه ای مشابه تیدر دارد

.کاربرد دارد...  رنگ و رزین، حلال رنگ، یلاستی ، جوهر چاپ، رک، ضدعفونی کددده، ساخت فوم و 

(Xylene)زایلین ها 

ا  بعتد  از  زایلین  و  ایزومرهای  مختلف  این  ترکیب  اروماتیکی  در  رتبته دوم  میتزان  تولیتد  و  مصترف  اروماتی  هت

متتر  ارتتتوزایلین،  متتتازایلین  و  یتتارازایلین  ستته  ایزومتتر  مختلتتف  از  زایلتتین  هستتتدد  کتته  ایزو.  بدتتزن  قتترار  دارنتتد

.یارازایلین  نسبت  به  دو  ایزومر  دیگر  دارای  کاربرد  بیشتری  است



پارازایلین

استید، صتدایع یارازایلین از شاخه بدزن با دو شاخه متیا است و به عدوان ماده اولیه الیاف مصتدوع،، ترفتالیت 

.داروی،، حشره کش ها و حلال ها مورد استفاده قرار م، گیرد

ولیتد متاده یارازایلین به طور عمده بترای ت. یس از بدزن، یارازایلین ها مهم ترین مواد اروماتی  محسوب می شود

DMT وPTAر محصول در ساخت یلی اتیلن ترفتارت به کار متی رود کته از ان، د2این . به مصرف می رسد

ید یارازایلین به ایتن طریقه تول.ساخت و تولید یلی استرها، الیاف، فیلم عکاسی و بطری های نوشابه استفاده می شود

روماتیت  از ایتن ترتیب است که از نفت خام ابتدا نفتا و طی مراحلی بدزین ییرولیز به دست می اید، که متواد ا

د، صدایع داروسازی، یارازایلن در ماده اولیه الیاف مصدوعی، ترفتالی  اسی. تولید می شود( بدزین ییرولیز)محصول 

حشره کش ها و حلال ها مورد استفاده قرار می گیرد

ایتن . دازلب به عدوان ی  ماده شیمیایی خام در تولید رنگ، دارو و سموم برای دفتع افتات استتفاده متی شتو

ماندتد تولیتد محصول به عدوان مایع زیر محلول با قابلیت اشتعال بار و کمی سمی ازلب در کاربردهای مختلف

و ساخت سایر حلال ها به کار برده می شودPvcیلاستی  

ارتوزایلین



چرخه تولید محصولات شرکت



مشخصات کل  شرکت

53,410( یال)قیمت فعل 12/29رال ما  

%100آارین رور و سیم ۱۴،350،000،000وعدیر ریام

766,146(میلیا ر  یال)ی  د با ی  %8ر صد شداق 

طرح توسعه شرکتمعرفی شرکت

ط نگ قین ه مجتمع پترقشیم  بوعل  ریدا ر  شمال غرب  الیج فا س ر  یرنتان او رنتان ق ر  مد

ییرین یرنت یین مجتمع، رومین طرح آ قماویک  صدایع پترقشیم . قری  ری ر(  ه)بدد  یمام امید  

 یه ۱3۸3آغا  شد ق قیحدهاس وو یدس آن ر  رال ۱3۸0کگ عملیات یجریی  آن ر  فرق رین ماه 

ر  فیررت شرکت هاس ثبت شده نزر رنا مان ۱3۹3پترقشیم  بوعل  ر  شیریو . یندی س اررید

. بو س قری  ارفت

قیحند یرنت کنگ  یسنانس قیحندهاس آن ی  ۷ر  حنال حاضنر قیحندهاس فرآیدندس یینن مجتمنع 

AXENS ،فرینسگKRUPP UHDE  ،آ مانSINOPEC چین بوره ق ر  حال بینره بنرری س

.م  باشد

کا ااننگ ق بنگ وبنع آن ی  رنرقیس ۸00ق آریب ریدن ناحیگ ۱3۹5پس ی  آو  رو س ر  رال 

کا اانگ، وو ید محصولات یصنل  مجتمنع شنامل پنا ی ییلین۹00ق ۷00،۸۱0اا ج شدن نویح  

(PX ) ق یق وو ییلین(OX )بگ طو  کامل قطع ق ی  وو ید بدزن (BZ )بندین . نیز کارتگ شده یرت

.رریدامدظو  پرقژه با را س قیحد پا ی ییلین با ققفگ رق ماهگ ی   مان آو  رو س آغا  

۹۹معنارل ۱۴0۱ر صد پیشرفت فیزیک  پرقژه با را س قیحد پنا ی ییلین ونا پاینان یرنفدد مناه 

شنرق  ۱۴02/06/3۱ر صد بوره ق طبق پی  بید  شرکت بیره برری س ی  یینن طنرح ی  ونا ی  

.اویهد شد



انواع محصولات شرکت و کاربرد محصولات

ظرفیت 
سارنه/اسمی کاربرد محصورت نوع محصول ردیف

350,000 رایر/ اوی ک قیحدهاس ی فین بریس وو ید پل  یویلن  برد ربک ۱
499,175 بگ عدوین اا قئیل، وو ید ی کل بدزین اط ، مخلوط شدن با نفت اام برد ردگین 2

21,000 رایر/ اوی ک قیحدهاس ی فین بریس وو ید پل  یویلن  برد پدتان 3
39,000 رایر/ اوی ک قیحدهاس ی فین بریس وو ید پل  یویلن ق یرتفاره ر  ریستم اا  کشو   اا  مایع ۴
199,000 رایر/ اوی ک قیحدهاس ی فین بریس وو ید پل  یویلن  5 یفیدیت
23,000 رایر/ بگ عدوین اا قئیل، حشره ک  ها ق علف ک  ها  آ قماویک ردگین 6

179,000 ، ینید ید ما یتک ق (نیلینوو ید آ)، فتل، نیترقبدزن(نایلون)،ریکلوهگزین(مویر شویدده)وو ید پل  یرتایرین، ی کیل بدزن اط ، رق رقریل بدزن 
حشل ها بدزن ۷

30,000 ی وو ییلین نگ ها، ( DOP)ینید ید فتا یک، رس یکتیل فتالات ۸
400,000 ق رموم ر فع آفات, ورکیبات ری قی , ، قیتامین ها(PTA)، رس یکتیل فتالات (DMT)رس متیل ور فتالات  پا ی ییلین ۹

- وو ید پا ی ییلین مخلوط  ییلین ۱0
- او یک قیحدهاس پالایشگاه  ۱۱ یفرمیت
- بگ عدوین حشل ر  صدایع مختلف  چون  نگ ق   ین کا برر ری ر وو وئن ۱2
- او یک قیحدهاس آ قماویک  آ قمایزیت ۱3
- او یک قیحدهاس آ قماویک  برد میان  ۱۴



ترکیب سهامداران

یج شرکت صدایع پترقشیم  ال

(ریام  عام)فا س 

5۷%

الیج.ب.ی.صددق  ررمایگ اری س

فا س

5%

رایر

3۸%



(تن)روند مقداری تولیدات شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصولات طی سال
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(تن)روند مقداری فروش صادراتی شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار  فروش داخلی و صادراتی محصولات طی سال

(تن)روند مقداری فروش داخلی شرکت 
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش داخلی (میلیون ریال)روند مبلغ فروش صادراتی 

1402و 1401نمودار روند تغییرات مبلغ فروش داخلی و صادراتی شرکت طی سال
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(تن/ ریال)روند میانگین نرخ فروش داخلی 

1402و 1401شرکت طی سالعمده محصولاتنمودار روند تغییرات نرخ 
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ریفرمیت برش سنگین برش سبک بنزن رافینیت

(تن/ ریال)روند میانگین نرخ فروش صادراتی 
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ریفرمیت برش سنگین رافینیت



مفروضات پیش بینی سود و زیان

مفرقضاتقیحد ردج شرح

 380,000 یال۱۴02میانگین رلا  نیما رال ما   

%30ر صدنرخ وو م

 590رلا / ون نرخ میعانات اا س

 1,000رلا / ون نرخ پا ی ییلین

 580رلا / ون نرخ نفتا

%50ر صد ضریب وو ید پا ی ییلین نسبت بگ ظرفیت یرم

مفرقضاتقیحد ردج مفرقضات نرخ او یک ق مویر یق یگ

 199,177,149 یال/ ون نرخ خرید بنزین پیرولیز

 220,400,000 یال/ ون نرخ خرید نفتا

 224,200,000 یال/ ون نرخ خرید میعانات گازی

 یتفعابگشرق جا سرالماهمیریبتدیسی شرکتپا ی ییلینطرحکگیرتشدهفرضحاضرازی در ✓
ازی دیینر  ریباشد،م رالر ونهزی ۴00شرکتپا ی ییلینوو یدیرم ظرفیتکگجای آنی .کدد
.برردفرقدبگقوو یدپا ی ییلینونهزی 200جا س،رالرقمنیمگط کگیرتشدهفرض



صو ت رور ق  یان

رقی ره ماهگ مدتی  بگ شرح
۱۴0۱/۱2

ماهگ مدتی  بگ 3
۱۴02/03

کا شدار  رقی ره ماهگ 
۱۴02/۱2مدتی  بگ  

 618,201,950 108,429,128 485,241,922فرقد

(453,957,660)(73,431,611)(392,963,229)بیاس ومام شده کالاس فرقد  فتگ

 164,244,290 34,997,517 92,278,693نااا ا(  یان)رور 

 135,081,769 39,073,997 75,800,474عملیاو (  یان)رور 

 149,488,228 44,038,344 88,333,542قبل ی  کسر ما یات  (  یان)رور 

(15,765,524)(4,560,364)(7,591,132)ما یات

 133,722,704 39,477,980 80,742,410اا ا پس ی  کسر ما یات(  یان)رور 

 14,350,000 14,350,000 14,350,000ررمایگ

 9,319 2,751 5,627رور هر ریم پس ی  کسر ما یات

%27%32%19حاشیگ رور نااا ا

جدول سود و زیان



P/Eمحاسبات و تحلیل حساسیتP/Eمحاسبات نسبت 

53,410قیمت فعل 
%100آارین رور و سیم 

P/E 14025.73رال
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6109,0969,4959,89410,29310,691

6409,2639,67110,08010,48810,896

6709,4309,84810,26510,68311,100

7009,59810,02410,45110,87811,304

7309,76510,20110,63711,07311,508



گهتداری خریتد، فتروش یتا نیتوصیهگزارش حاضر به هیچ وجه : بیانیه سلب مسئولیت

می باشتد و سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گااران

.واهد گرفتشرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونه مسئولیتی را بر عهده نخ

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد یستی ۳۰۸، واحتد ۳تهران، خیابان ولیتعصر، یایین تر از یتارک ستاعتی، بترج نگیتن ستاعتی، طبتقه 

https://t.me/sorincapital


